RANSA COMERCIAL S.A.
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Miles S/. = Miles de soles corregidos por inflación a setiembre 97				Analista: José Vértiz	


Antecedentes históricos


Ransa Comercial S.A. se constituyó el 6 de marzo de 1939 en la ciudad de Lima. En Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 2 de setiembre de 1996, se acordó la fusión de Ransa Comercial S.A. (compañía absorbente) con Naviera Santa Sofía S.A. (compañía absorbida), la que se disolvió sin liquidarse. La fusión acordada tuvo efecto el 4 de noviembre de 1996, por lo que Ransa Comercial S.A. asumió la integridad de los activos, pasivos y patrimonio neto de la empresa absorbida.





Actividades y mercados


Actualmente, Ransa Comercial S.A. es la única empresa especializada en el servicio integral del manejo de carga, desde su recepción en el puerto o aeropuerto, hasta su almacenaje, manipuleo y posterior despacho. El nivel de operaciones de la Empresa se encuentra fuertemente relacionada con el dinamismo de sectores como agricultura, minería, pesca, productos de consumo y, en general, con actividades de exportación e importación. Ransa Comercial S.A. se encuentra compuesta por cinco divisiones: (1) almacenes; (2) terminal de almacenamiento; (3) transportes; (4) frigoríficos; y, (5) certificaciones. La Empresa se ubica en el sector servicios. Durante 1996, las divisiones terminal de almacenamiento y almacenes generaron el grueso de los ingresos, 66% sobre el total de ingresos, seguidos por las divisiones de transportes (22%); frigoríficos (11%); y, certificaciones (1%), respectivamente. Se espera que el patrón de participaciones de las diferentes divisiones, sobre el nivel de ingresos, se mantenga en los próximos años.  





Análisis financiero y factores de riesgo


Durante 1995, 1996 y los primeros nueve meses de 1997, el nivel de ventas registró un promedio trimestral de S/. 30 millones, mientras que el margen bruto varió en un rango de 26.3 a 29.8%, y el margen operativo lo hizo en un rango de 4.0 a 7.5%. La evolución en los resultados operativos durante 1996 registra una caída con respecto a 1995, básicamente debido al incremento en los costos operativos. La Empresa registró utilidades operativas por S/. 9.1 millones en 1995, mientras que durante 1996, éstas fueron bastante menores (S/. 5.5 millones). Al cierre de los nueve primeros meses de 1997, las utilidades operativas alcanzaron S/. 3.9 millones. En lo que se refiere a los resultados no operativos, se observa una significativa variabilidad, la cual se explica en los ingresos fuera de explotación. La Empresa mantiene una cartera importante de inversiones en otras empresas. En base a ello, los dividendos percibidos durante 1995 y 1996 fueron de S/. 1.71 y S/. 3.10 millones, respectivamente. El nivel de endeudamiento (1.15) ha generado gastos financieros (neto) de S/. 12.3 y 8.8 millones durante 1996 y los nueve primeros meses de 1997, respectivamente, niveles elevados para los resultados operativos registrados por la Compañía en dichos períodos. Con posterioridad al 30 de setiembre de 1997, la Compañía colocó una emisión de bonos corporativos por S/. 35 millones, a un plazo de cuatro años, en moneda nacional con una tasa de interés reajustable (variable, tasa  IRD+6.25%). Los recursos captados con dicha emisión serán destinados a sustituir pasivos en dólares. Con ello, se busca tener una menor porción de deuda denominada en dólares, reduciendo el riesgo cambiario, y contar con plazos de vencimiento más amplios. Considerando el período 1995 - 1997, se estima una rentabilidad sobre activos promedio de 5.7%, antes de deducciones y gastos financieros, durante el período 1995-1997. Teniendo en cuenta el nivel de activos actual (S/. 249.7 millones), se estima un flujo depurado de utilidades anual de S/. 14.2 millones.





