SANTANDER LEASING


PERU


�
�
31-12-95�
31-12-96�
CLASIFICACION�
 �
�
Colocaciones netas�
Miles S/.�
-.-�
147,884�
�
�
�
Activos�
Miles S/.�
-.-�
163,424�
Bonos�
�
�
BAF�
Miles S/.�
-.-�
-.-�
BAF 1a. y 2a.  Emisión�
AA -�
�
Deudas a inst. financ.�
Miles S/.�
-.-�
106,569�
�
 �
�
Pasivos�
Miles S/.�
-.-�
150,112�
�
�
�
Patrimonio�
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Utilidad�
Miles S/.�
-.-�
2,295�
�
�
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Miles S/. = Miles de soles corregidos por inflación a setiembre 97			Analista: M. Eleana Delgado





Antecedentes históricos


Santander Leasing se constituyó el 11 de diciembre de 1995 e inició sus operaciones en enero de 1996. La Empresa pertenece al Grupo Santander quien decidió transformar el área de operaciones de arrendamiento financiero del Banco Santander en una empresa especializada de leasing. El Santander es el primer grupo financiero español y está presente en otros 30 países, incluyendo los principales centros financieros. Cuenta con 3,711 sucursales en España y 528 en el extranjero, y un total de 42,023 empleados. 





Actividades y mercados


Actualmente, existen 31 empresas en el mercado de arrendamiento financiero, de las cuales 17 son bancos, 9 son empresas especializadas y cinco son financieras. A setiembre 97, la participación de las empresas especializadas en leasing representaban el 57.35% del mercado total, mientras que la banca múltiple participa del 42.26% y las empresas financieras del 1.73%. Dentro del grupo de las empresas especializadas en operaciones de leasing, la líder participa del 12.26% del total del mercado, mientras que el Santander Leasing participó del 7.51%, ocupando el cuarto lugar.





Análisis financiero y factores de riesgo


Desde el inicio de sus operaciones, Santander Leasing ha mantenido una tendencia creciente en lo que se refiere a sus colocaciones de arrendamiento financiero, de tal forma que, a setiembre 97, éstas ascendieron a S/. 294.3 millones, superiores en 8.57% a las registradas a junio 97. Del total de contratos vigentes a setiembre 97, el 32.44% estuvo concentrado en el sector industria, y el 22.96% en el sector inmobiliario. Cabe mencionar que en el trimestre anterior, las colocaciones se concentraban más en el sector inmobiliario (25.45%). Con respecto a la concentración por clientes, los dos primeros representaron el 9.51% de la cartera, porcentaje inferior al 10.70% de junio y al 18.86% de marzo, los cuales son dos empresas inmobiliarias. La mayor parte de los activos financiados por la Empresa son inmuebles; con ello, se reduce el riesgo de recuperabilidad del bien, debido a que su plazo de depreciación es mayor que el de otros activos; además, en algunos casos, dependiendo de la ubicación y naturaleza, este tipo de activos se aprecian. A setiembre 97, la cartera atrasada de la Empresa pasó de S/. 48 mil a S/. 542 mil en el trimestre. Dicha cartera representó el 0.2% de las colocaciones. Del total de contratos, el 97.76% se encuentra calificado como créditos normales, el 2.06% como créditos con problemas potenciales y el 0.18% como créditos deficientes. Las provisiones ascendieron a S/. 6.8 millones, incrementándose en 16.9% con respecto al total registrado a junio. El endeudamiento contable de la Empresa fue 7.89, mientras que el endeudamiento económico fue 6.46; estando éste último por debajo del contable, por lo que el compromiso patrimonial de la Empresa fue negativo (-22.27%). La utilidad neta ascendió a S/. 3.8 millones, mostrando una reducción del 8.03% de un trimestre a otro. Con respecto a la utilidad sobre los ingresos, ésta ascendió a 14.46%, inferior a la registrada a junio 97 (16.13%). La rentabilidad sobre los activos fue del 2.2% y la rentabilidad sobre el patrimonio fue del 20.1%, éstas dos últimas se encuentran por debajo del promedio del sistema (3.96 y 30.65%, respectivamente).�
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