SIDECO AMERICANA S.A.
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en millones de pesos constantes al 31/08/95. (Información contable consolidada).


Analistas: Natalia Christensen, Andrea Manavella.


Perfil: Constituida desde 1961, es una sociedad inversora dedicada a la prestación de servicios públicos y al desarrollo de proyectos de infraestructura. En la actualidad, presta los siguientes servicios públicos: distribución de gas, servicios viales, tratamiento de residuos y generación & transmisión de energía eléctrica. Además presta una gran variedad de servicios en el área de ingeniería y construcción, especialmente proyectos de infraestructura a gran escala y proyectos inmobiliarios. La composición accionaria de la compañía es en un 95,1% de Socma Americana S.A., 4,5% de International Finance Corporation y un 0,4% pertenece a Finanz E.A.G. Holding.





Negocio: Sideco se dedica a dos áreas de negocios “ Servicios Públicos” y “Servicios de Ingeniería y Construcción”. El primero de ellos comprende las siguientes unidades de negocio: Distribución de Gas, Gas del Centro y Gas Cuyana abastecen seis provincias de la región centro oeste de la Argentina, esta unidad representaba el 63% de las ventas consolidadas a Diciembre de 1996, en febrero de 1997 la sociedad vendió una porción de este negocio y se redujo a 48% la participación a Junio de 1997. Servicios Viales representa a Diciembre de 1996 el 12% de las ventas consolidadas y a Junio de 1997 dicho porcentaje fue del 21,9% debido a que Sideco es el concesionario de rutas nacionales más importante de la Argentina en términos de ingresos y área concesionada.A través de Servicios Viales, la Sociedad mantiene y opera las instalaciones de peaje en una red de autopistas, por otra parte a través de Autopistas del Sol se participa en la remodelación y ampliación de la autopista que conecta Capital Federal con la zona norte y oeste del Gran Buenos Aires.La unidad de negocio de Tratamiento de Residuos, con la cual la sociedad desarrolla esta actividad a través de tres sociedades controladas (Manliba S.A., Aseo S.A. y SASA Ltda.) y con Generación & transmisión de energía eléctrica se genera el 0,04% de las ventas consolidadas en Diciembre de 1996. La segunda área de negocios “Servicios de Ingeniería y Construcción” genera el 17% de las ventas consolidadas desarrollando proyectos inmobiliarios a través Creurban S.A. y obras de infraestructura a través de Iecsa S.A. En octubre de 1997 la Sociedad no resultó adjudicataria de ninguna de las zonas dadas en concesión para la recolección de basura en Capital Federal. Desde agosto de 1997 Sideco participa con un 33.5% en la concesión por 30 años de los servicios que prestaba la Empresa Nacional de Correos y Telégrafos. Asimismo Civilia Engenharia Ltda.(de Sideco Brasil) participa en las licitaciones de carreteras en el estado de Sao Pablo y Paraná.





Aspectos financieros: A Diciembre de 1996 el nivel de liquidez es de 0,53 debido a la magnitud de los préstamos de corto plazo. En  Diciembre de 1996 el nivel de endeudamiento era 1,10; no obstante luego del cierre de dicho ejercicio anual se redujo sustancialmente (a Junio de 1997 era de 0,67) con la cancelación de préstamos que se realizaron con los fondos obtenidos de la venta de una porción de acciones en las Inversoras y Distribuidoras de Gas. Durante los últimos ejercicios ha experimentado un crecimiento importante en el nivel de ganancia bruta, dado por un incremento de las ventas o resultado de las sociedades vinculadas, como así también por la baja de costos. Por otro lado, los gastos de estructura se han mantenido en niveles similares, logrando así obtener una ganancia operativa creciente. Los gastos financieros se han incrementado en los últimos años alcanzando a Diciembre de 1996 los 43,3 millones de pesos, sin embargo a Junio de 1997 la compañía canceló pasivos y redujo los gastos financieros a $9,2 millones en seis meses.





Evaluación: Sideco es una compañía inversora cuyos ingresos provienen de los dividendos cobrados de las compañías en las que participa y en los honorarios por gerenciamiento o prestación de servicios a sus sociedades relacionadas. Actualmente cuenta con sus activos diversificados, se encuentra constantemente analizando nuevos proyectos y planea incrementar su presencia en el Mercosur obteniendo nuevas concesiones de obras y servicios públicos a través de Sideco Brasil S.A.





