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Perfil: Siderca S.A comenzó sus actividades en 1954 bajo la denominación de Dálmine S.A.F.T.A.. El control accionario de la Empresa se encuentra en manos de la Organización Techint, cotizando el 24.74% restante en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Actualmente produce tubos de acero sin costura para distintos usos. Asimismo, Siderca posee el 22.2% del capital de Siderar y desde el año 1993 participación en Tubos de Acero de México S.A. ("TAMSA") y desde febrero de 1996 en la empresa italiana Dalmine S.p.A. ("Dalmine"), lo cual le permite generar importantes sinergia productivas y comerciales.


Negocio: La empresa se especializa en la fabricación de tubos sin costura para la industria petrolera, siendo uno de los principales proveedores del mundo. En conjunto Siderca, TAMSA y Dalmine poseen una participación del 25% del comercio mundial de tubos de acero sin costura, la cual asciende al 30% si sólo consideran los tubos destinados a la industria del petrolera. Los principales competidores de la Sociedad son grandes productores siderúrgicos de Japón, Estados Unidos, Alemania y Francia. Sin embargo, la proximidad del Brasil, país del cual se importa el mineral de hierro (principal insumo) le otorga ventajas respecto a ellos. Cabe mencionar  además que esta materia prima tiene costos menores con respecto al insumo alternativo (chatarra) utilizada por varios de sus competidores. Las exportaciones representan el 70% de las ventas no consolidadas de la compañía dirigiéndose a más de 50 países


Aspectos Financieros: Los resultados de Siderca se ven influenciados por la evolución del precio del petróleo crudo (del cual dependen las inversiones realizadas en dicho sector), por las oscilaciones de los precios siderúrgicos y por el fortalecimiento/debilitamiento de las monedas de los países competidores (lo cual mejora/empeora la calidad competitiva de Siderca al presentarse en licitaciones internacionales). Al 30/03/96 la ganancia neta ascendió a $ 32.4 millones reflejando un incremento del 47% respecto del año anterior, atribuible a los mayores ingresos (19%) fruto  del incremento de la producción, la consiguiente mejora en la absorción de  costos y el incremento del 7% del precio internacional de los tubos (lo cual compensó el incremento en los precios del el mineral de hierro, el gas y los fletes para la exportación). Asimismo los resultados generados por sociedades controladas y vinculadas ascendieron a $17 millones, proviniendo básicamente de Siderar, Siderca International (la cual posee las participaciones en TAMSA y Dalmine) y Tecpetrol. El nivel de endeudamiento de la empresa es  muy bajo siendo al 31/03/96 de 0.25. Asimismo en el período de nueve meses finalizado el 31/12/96 Siderca obtuvo un resultado neto consolidado de $150.8 millones superando ampliamente al del último ejercicio anual de $32 millones, y al del mismo período del ejercicio anterior que fue de $17.9 millones. Este aumento se debió principalmente al incremento registrado en la ganancia bruta (atribuible a mayores ventas tanto en el mercado interno como externo, mejora en los precios de las exportaciones, reducción de costos e incremento de la productividad), a los resultados de las inversiones permanentes ($79 millones) y en menor medida,  a los resultados por tenencia de bienes de cambio ($3 millones), y resultados extraordinarios. Cabe mencionar que al 31/12/96 la empresa canceló parcialmente su deuda financiera,  reduciendo  su nivel de endeudamiento de $367.4 millones al 31/3/96 a $293.8 millones lo cual se vio claramente reflejado en la mejora del índice de endeudamiento de 0.25 al cierre del último ejercicio anual a 0.19 al 31/12/96.


Evaluación: El mayor riesgo que enfrenta la empresa es la disminución en el precio del petróleo y consiguiente caída de la actividad petrolera, dado que la mayor parte de sus ventas están destinadas a dicho sector. Por otro lado, la empresa se ve beneficiada por su vinculación con TAMSA y Dalmine, no sólo por sus sinergias comerciales y de producción, sino también por disminuir el riesgo asociado con el valor de la moneda al presentarse en licitaciones internacionales.





