GRUPO SINDICATO PESQUERO S.A.
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Activo circulante�
Miles S/.�
217,352�
312,055�
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Activo fijo�
Miles S/.�
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�
�
�
Otros activos�
Miles S/.�
33,570�
34,088�
Bonos Corporativos�
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Pasivo circulante�
Miles S/.�
398,039�
434,725�
 1a. Emisión�
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�
Pasivo largo plazo�
Miles S/. �
181,427�
245,108�
�
�
�
Patrimonio�
Miles S/.�
228,081�
282,155�
 �
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�
Utilidad�
Miles S/.�
43,248�
75,355�
�
�
�
Miles S/. = Miles de soles corregidos por inflación a setiembre 97				Analista: José Vértiz


	


Antecedentes históricos


La Compañía, primer exportador a nivel nacional dentro del sector pesquero, se dedica principalmente a la producción de harina, aceite y conservas de pescado, abasteciendo al mercado extranjero y nacional. La Compañía se abastece de pescado a través de embarcaciones propias y de compras a terceros, operando con ocho plantas de  procesamiento de harina y aceite de pescado a lo largo del litoral, ubicadas en las ciudades de: Paita, Chicama, Chimbote, Végueta, Pisco, Atico, Mollendo y Matarani. Actualmente, la Empresa cuenta con la mayor flota pesquera a nivel nacional, compuesta por más de 60 embarcaciones. 





Actividades y mercados


Grupo Sindicato Pesquero S.A. es la empresa líder en la producción de harina y aceite de pescado a nivel nacional, con una participación de mercado que oscila entre 15 y 17%. Durante los últimos años, la Empresa ha mostrado un notable crecimiento en sus ventas con una tasa de crecimiento promedio anual de 20%. Este comportamiento se debe principalmente a que la Empresa cuenta con infraestructura de alta calidad y una adecuada flota pesquera. En ese sentido, se han realizado inversiones en los últimos años para mejorar la capacidad operativa. La Empresa adquirió, en 1995, tres nuevas plantas de transformación de pescado (Chicama, Atico y Mollendo). La producción de harina de pescado durante 1996 ascendió a 282.325 TM. Durante el período enero - julio 1997, la producción ascendió a 207,647 TM, nivel 21.73% superior a similar período del año anterior, aproximadamente. Por su parte, la producción de aceite de pescado durante 1996, ascendió a 59.801 TM. Durante el período enero - julio 1997, la producción ascendió  a 42.553 TM. Todas las empresas subsidiarias de la Empresa, con excepción de Electro Cahua S.A. y Sadal S.A., desarrollan actividades vinculadas al sector pesquero.  





Análisis financiero y factores de riesgo


Durante 1995 - 1996, el nivel de venta anual promedio fue de S/. 450 millones anuales. De acuerdo a los resultados obtenidos a setiembre  de 1997, se estima que las ventas del año 1997 registren niveles de venta superiores en 10 a 15% a los del año anterior. Los gastos financieros representaron 10.82% de las ventas durante 1995 y 11.10% durante 1996, mientras que durante los primeros nueve meses de 1997, los gastos financieros representaron 7.9% sobre las ventas. La evolución de los pasivos de la compañía muestra una tendencia creciente en los últimos tres años. El total de pasivos pasó, de S/. 579.5 millones en diciembre de 1995, a S/. 645.9 millones en setiembre de 1997. El nivel de endeudamiento a nivel consolidado al mes de setiembre era de 1.94.  Al considerar la estructura de la deuda, los gastos financieros proyectados, durante los próximos 12 meses, ascenderían a S/. 51.3 millones. Teniendo en cuenta los niveles de rentabilidad de la Empresa, el ratio la cobertura estimada sobre gastos financieros muestra un nivel adecuado, 3.28. Considerando la posición de la Empresa en la industria harinera, existen una serie de factores que permitirían minimizar los efectos negativos ante un escenario adverso (Fenómeno de el Niño), como son: a) la capacidad operativa de la Empresa; b) distribución estrategica de las plantas de producción a lo largo de todo el litoral;  c) el incremento en los precios internacionales ante menores niveles de exportación por parte de Perú; y, d) la mayor disponibilidad de otras especies como la sardina, jurel y caballa ante una eventual reducción en los stocks de anchoveta. 





