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Antecedentes: Sipsa S.A. se creó en 1987 con la división de Sociedad Pesquera Coloso S.A. Durante los años siguientes esta sociedad ha incursionado en una amplia gama de negocios a través de sus filiales. En abril de 1995 Sipsa S.A., vendió a su relacionada Inversiones Sopesa S.A., el 2.32% de su participación en Chilquinta S.A., y en julio de 1995 vendió a Inversiones Monterrey Ltda., el 22.3% de sus acciones en Sociedad Anónima de Navegación Petrolera (Sonap). En ese mismo mes se aprobó la división de Sipsa S.A. en dos sociedades idénticas (ratificado en el mes de octubre de 1995), una de las cuales conserva su razón social y se constituyó una nueva sociedad cuya razón social es Duncan Fox S.A., ambas sociedades continuarán con su giro. En octubre de 1995 Sipsa adquirió el 20% de Ultrapetrol y Princely (sector naviero), alcanzando un total de 40% de participación. Durante el primer trimestre de 1996, la compañía adquirió el 99.99% de las acciones de las sociedades argentinas Inversiones Los Andes S.A. y Pampamar S.A, y el 20% de la Sociedad Inmobiliaria Chicureo S.A.�PRIVATE ��


Negocios: El giro de la sociedad es la inversión en todo tipo de acciones, derechos de sociedades, valores inmobiliarios, bienes raíces y explotación en cualquier forma de las actividades pesqueras, agrícolas, forestales y de servicios de transporte. Actualmente, el 37% de sus activos corresponden a actividades que están ligadas al comercio exterior. El sector pesquero sigue siendo su principal inversión, con un 42%, del total de activos. El sector naviero, si bien está distribuido en dos áreas bien diferenciadas, como son el transporte de graneles sólidos y el de petróleo, también es un área de concentración, con un 23%, el sector inmobiliario representa el 21% de la inversión. No obstante este sector esta diversificado geográficamente a través de proyectos gestándose tanto en Chile como en Argentina. El sector servicios representa el 5,65%,  el sector minero el 6.3% y el resto en otros. Considerando la importancia del sector pesquero en los activos de Sipsa, variables como la fluctuación del precio de la harina de pescado, los excesos de producción en Perú o el aumento en la producción mundial de harina de soya hacen acrecentar su riesgo.


Análisis financiero: La utilidad de la compañía a dic.95 alcanzó a Mill$5.681, correspondiendo el mayor porcentaje al resultado no operacional de Mill$6.023, siendo el 95% de ellos, otros ingresos fuera de explotación (Mill$5.693), como consecuencia de la venta de 2.418.504 acciones de Chilquinta S.A., cuya operación arrojó una utilidad directa en Sipsa S.A. de Mill$3.168, además la venta de 45.583.859 acciones de Sonap, dio una utilidad de Mill$1.032 y la venta de las acciones de Entel de Mill$2.575. En 1995, el resultado de las inversiones de Sipsa S.A. en empresas coligadas presentan una evolución positiva, que se explica por un mejoramiento en los resultados de las empresas del sector pesquero y minero. La utilidad a dic.96 alcanzó a Mill$2.646 cifra inferior en Mill$3.407 a la obtenida el año anterior, producto principalmente del incremento en los gastos de administración y ventas en Mill$3.691, respecto de dic.95. La utilidad de la compañía a marzo de 1997 alcanzó a Mill$431, cifra inferior en Mill$436 a la obtenida en marzo de 1996, producto principalmente de la pérdida por Mill$771, presentada en el resultado operacional, debido al alza considerable de Mill$757 en los costos de explotación, ya que los ingresos de explotación sólo se vieron incrementados en Mill$83, respecto de marzo de 1997. Respecto  a los indicadores financieros: la rentabilidad sobre activos muestra un 8.3% y 5.5% en los años 1995 y 1996, respectivamente. La liquidez corriente varió de 2.66 veces en 1995 a 0.82 veces en 1996, debido a la disminución de Mill$2.749 en los documentos por cobrar a empresas relacionadas, Mill$5.258 valores negociables y Mill$2.328 en depósitos a plazo. A marzo de 1997 este indicador fue de 1.07 veces. El endeudamiento muestra valores bajos siendo de 0.2 y 0.28 veces en 1995 y 1996 respectivamente y de 0.25 veces a marzo de 1997. 


Evaluación: En 1996, los resultados se vieron disminuidos considerablemente, debido a que en 1995 la Sociedad liquidó importantes inversiones que mostraban grandes utilidades, esto permitió que Sipsa S.A. iniciara nuevos negocios junto con repartir importantes dividendos. 








