SOCIEDAD ELECTRICA DEL SUR OESTE S.A.
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Miles S/. = Miles de soles corregidos por inflación a setiembre 97		               Analista:	M. Eleana Delgado





Antecedentes históricos


La Empresa Sociedad Eléctrica del Sur Oeste S.A. (SEAL) es una persona jurídica de derecho privado, que opera bajo la forma de empresa de economía mixta, responsable del servicio público de electricidad en un área de concesión que comprende la Región Arequipa. SEAL fue constituida originalmente en 1905, dedicándose a la generación de energía eléctrica. Posteriormente, al implementarse la regionalización en 1983, se conformó la actual, haciéndose cargo de una infraestructura destinada no sólo a la generación de electricidad, sino también a su distribución. 





Actividades y mercados


La Sociedad Eléctrica del Sur Oeste S.A. opera como empresa de distribución en la ciudad de Arequipa, y como empresa generadora de energía en los sistemas aislados (Zonal Mollendo, Camaná, Corire, entre otros). Debido a que el giro de SEAL es la distribución de energía eléctrica, la mayor parte de ésta es adquirida a la Empresa de Generación Eléctrica de Arequipa S.A.-EGASA (94%) y el resto es producida por la Empresa o adquirida a otras empresas generadoras. El coeficiente de electrificación, a setiembre de 1997, fue de 97.22% en la ciudad de Arequipa y 68.51% en los sistemas aislados (zonas rurales), indicando un regular potencial de crecimiento futuro para la Empresa.





Análisis financiero y factores de riesgo


El total de activos a setiembre 97, ascendió a S/. 196 millones, mostrando un incremento del 0.5% con respecto al trimestre anterior. Se encuentra conformado principalmente por: cuentas por cobrar comerciales (S/. 22.0 millones), las existencias (S/. 9.4 millones), y los activos fijos (S/. 144.2 millones). A setiembre de 1997, el total de pasivos ascendió a S/. 36.0 millones, 1.8% inferior al del trimestre anterior. Del total de pasivos, los de corto plazo representaron el 97% y el saldo al largo plazo. Los pasivos de largo plazo disminuyeron en 97% entre setiembre 96 y setiembre 97. Esto se explica porque la deuda que tenía la Empresa con Electroperú por S/. 28.3 millones, fue objeto de un acuerdo de capitalización en la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 29 de marzo de 1996 y, a partir de diciembre del año pasado, esta deuda apareció como capital adicional, hasta que en julio del presente año se ratificó su capitalización, con lo que pasó a formar parte del capital social de la Empresa. Asimismo, cabe mencionar que la Empresa mantenía una deuda de largo plazo con el Tesoro Francés y con Banque Worms, por aproximadamente S/. 5.993 millones -ambas canalizadas a través del Estado Peruano-. De acuerdo con la Resolución Ministerial 420-96-EM/VME, publicada el 19 de noviembre de 1996, la Empresa cumplió con transferir dicha deuda a la Empresa de Generación Eléctrica de Arequipa S.A. Lo anterior incrementa la participación de Electroperú en el capital de SEAL por igual importe. Por otro lado, el apalancamiento financiero de SEAL, a setiembre 97, fue de 0.225, ligeramente inferior al registrado a fines de junio, 0.232. A setiembre 97, la liquidez corriente y ácida fueron 1.41 y 1.05. La posición de liquidez que presenta la Empresa responde al giro del negocio. Los ingresos registrados por la Compañía en los nueve meses del año ascendieron a S/. 103.3 millones, ligeramente superiores a los registrados en junio (0.9%). La utilidad registrada a setiembre 97 ascendió a S/. 3.5 millones, un 26.2% superior a la registrada a fines de junio, comparándolas en cifras anualizadas. De esta manera, la utilidad sobre los activos ascendió a 2.36%, superior a la registrada en el trimestre anterior, 1.88%; la utilidad sobre el patrimonio fue de 2.89%, también superior a la registrada en junio, 2.32%; y, la utilidad con respecto a los ingresos fue de 3.36%, mayor al 2.68% registrado en el trimestre anterior. 





