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Antecedentes: Con fecha 8 de noviembre de 1996, quedó suscrito entre el Banco de Chile y el Banco Central el contrato en el cual se acoge a la Ley 19.396 y conviene con éste, el pago de la deuda subordinada en 40 cuotas anuales e iguales. Esta obligación subordinada al 30 de septiembre de 1996 alcanzaba a los $698.716 Millones (2,84 veces su capital y reservas), e implicaba destinar aproximadamente el 65,8% de los excedentes del Banco a su pago. Producto de lo anterior, el Banco de Chile pasó a denominarse Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A. (SM-Chile), sociedad que tiene como objeto exclusivo invertir en acciones de la empresa bancaria Banco de Chile. Para tales efectos SM-Chile creó la filial Banco de Chile traspasándole todos los activos, pasivos y cuentas de orden que mantenía a la fecha de su transformación, con excepción de la deuda subordinada, siendo éste jurídicamente continuador legal del Banco original. Simultáneamente SM-Chile creó la sociedad Sociedad Administradora de la Obligación Subordinada SAOS S.A. (SAOS), la cual asumió exclusivamente la responsabilidad de pagar la deuda subordinada en las nuevas condiciones pactadas. Como aporte de capital a ésta última, SM-Chile entregó el 63,64% de las acciones del nuevo Banco de Chile, las que se encuentran prendadas en favor del Banco Central, con cuyos dividendos pagará la obligación subordinada.�PRIVATE ��


Evaluación: SM-Chile, al igual que su filial SAOS, no pueden contraer ningún compromiso, salvo la deuda subordinada contraída por esta última, por esto, el riesgo de las acciones de SM-Chile, debe asociarse directamente con el riesgo de su filial Banco de Chile (por cuanto éste continua siendo la fuente de los recursos destinados a pagar los dividendos y la deuda subordinada) y a las características propias de cada serie. Mientras exista la deuda subordinada, todas las series tienen idéntico derechos en cuanto a la recepción de dividendos por las utilidades que genere SM-Chile (36,36% de los dividendos entregados por el Banco de Chile), a excepción de la serie A que no recibe dividendos hasta una vez cancelada la totalidad de la deuda subordinada. El derecho a voto de las series A, B y D se  incrementa en la parte proporcional que tiene SAOS en el Banco (63,64%). Cuando se extinga la obligación subordinada, se disuelve SM-Chile y SAOS. En el caso de SM-Chile se distribuirán las acciones del Banco proporcionalmente entre sus accionistas y las acciones propiedad de SAOS se distribuirán entre los accionistas de las series A, B, y D de SM-Chile. Si SAOS no paga la deuda subordinada dentro de los plazos pactados, deberá liquidar acciones del Banco de Chile hasta completar la cuota, con lo que las series A, B y D irán perdiendo proporcionalmente sus derechos sobre el 63,64% del Banco en poder de SAOS. Como contraparte al tema de la deuda subordinada, el Banco de Chile presenta una positiva evolución financiera, siendo el tercer banco privado del país a nivel de colocaciones y patrimonio (12,0% y 12,5% del sistema respectivamente). Además goza de un significativo prestigio a nivel nacional e internacional, el cual, se ha visto respaldado por sus positivos resultados, como son: un excedente sobre patrimonio, en 1996, de un 27,6% (25,8% en 1995), siendo el banco que generó los mayores excedentes los últimos años y posee un nivel de endeudamiento que permanentemente se sitúa bajo los índices del sistema financiero.  A su vez La composición de los activos y los pasivos del banco no permite inferir un riesgo a éste, siendo muy similar a la del sistema, con una favorable evolución de la calidad de la cartera. A junio de 1996el banco ha generado una utilidad de $34.185 millones lo que significa una rentabilidad anualizada de 26,5% sobre patrimonio.





