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Miles S/.�
98,840�
6,693�
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Miles S/. = Miles de soles corregidos por inflación a setiembre 97			Analista:	M. Eleana Delgado


(1) Cifras correspondientes antes del proceso de escisión de Luz del Sur S.A..


(2) Cifras correspondientes después del proceso de escisión de Luz del Sur S.A..





Antecedentes históricos


Luz del Sur S.A. fue creada el 1ro. de enero de 1994, a partir de la segmentación de la empresa Electrolima, con el nombre de Empresa de Distribución Eléctrica de Lima Sur (Edelsur). El 18 de agosto de 1994, tomó el control de la nueva empresa, la Sociedad Ontario-Quinta AVV, al adquirir el 60% de las acciones. El consorcio mencionado está formado por Chilquinta Internacional - AVV (subsidiaria de Chilquinta de Chile) y por Ontario Hydro Inc. domiciliada en Canadá. Ambas son empresas distribuidoras de energía en la V región de Chile y Ontario, Canadá, respectivamente. En julio de 1996, la Empresa decidió su división en dos compañías, Luz del Sur Servicios S.A. y Luz del Sur S.A. (nueva sociedad), mediante un proceso de escisión que se oficializó el 23 de agosto de 1996. Finalmente, el 27 de junio de 1997, la Empresa cambió de razón social por Tecsur S.A., denominación bajo la cual se regirá en el futuro.





Actividades y mercados


Tecsur se dedica a la elaboración y ejecución de estudios, proyectos, obras y actividades de servicios relacionadas con los sectores de energía, minas, industria y construcción, así como a la comercialización de materiales y equipos vinculados a tales sectores. Por un lado, la Empresa se dedica a la comercialización de materiales, equipo y suministros eléctricos, siendo Luz del Sur su principal cliente. Además, como contratista de Luz del Sur, realiza servicios ligados a la distribución de electricidad. Entre estos servicios destacan las actividades de corte y reconexión, mantenimiento de equipos y medidores, reposición de medidores e instalación de nuevos equipos de medición, así como la inspección del alumbrado público. Asimismo, hay que mencionar el rubro de alquiler de equipos (transporte, grupos electrógenos y grúas), para la realización de diversas actividades. A lo anterior, se suma la comercialización de material eléctrico a otras empresas distribuidoras de electricidad del país y a las empresas comprendidas en los sectores de minería, industria y construcción. En este sentido, la Empresa puede participar en licitaciones para la comercialización de material eléctrico y para la ejecución de proyectos, vinculados a empresas pertenecientes a dichos sectores.





Análisis financiero y factores de riesgo


A setiembre 97, los activos totales ascendieron a S/. 108.4 millones, superiores en un 0.73% a los registrados en junio 97. Las cuentas más relevantes del activo fueron: las existencias (46.16%), gastos pagados por anticipado (26.64%), caja bancos (14.87%) y los activos fijos (5.99%). El total de pasivos ascendió a S/. 55.6 millones, el 94.32% del total correspondió a deuda de corto plazo.  Dentro del pasivo corriente, los rubros más representativos son: cuentas por pagar a empresas relacionadas (47.46%), las cuentas por pagar comerciales (33.43%), las otras cuentas por pagar (9.37%), y los sobregiros y préstamos bancarios (4.06%). A setiembre 97, la liquidez general y ácida fueron de 1.94 y 0.40, indicando un nivel adecuado; la diferencia entre los dos indicadores se explica por la mayor participación relativa de los inventarios sobre los activos de corto plazo, la cual obedece al giro del negocio. El patrimonio de Tecsur alcanzó los S/. 52.75 millones, siendo el apalancamiento contable, 1.05, producto de las cuentas por pagar comerciales y a empresas relacionadas (Luz del Sur). La Empresa registró una utilidad neta de S/. 6.1 millones, inferior en 16.38% con respecto a la observada en diciembre 96, en términos anualizados.





