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Miles S/. = Miles de soles corregidos por inflación a junio 97 / EE.FF Consolidados.		Analista:	José Vértiz





Antecedentes históricos


Tele 2000 S.A., fundada en julio de 1989, es una empresa cuya actividad principal es suministrar servicios públicos de comunicación, celular y pública. La Compañía inició sus operaciones comerciales el 3 de junio de 1990. El 23 de diciembre de 1996, se autorizó la Oferta Pública de Adquisición de Acciones (OPA); por la cual, Bell South BVI Limited, subsidiaria de Bell South Corporation, manifestó su intención de adquirir un porcentaje de acciones representativas del capital de la Compañía. Con fecha 10 de enero de 1997, culminó el proceso de negociación de la compra de acciones, adquiriendo Bell South BVL Limited, aproximadamente el 60% de las acciones representativas del capital de la Compañía. En febrero de 1997, la Compañía adquirió la totalidad de las acciones representativas del capital social de la Empresa Radio Tele S.A. por US$28.97 millones.





Actividades y mercados


El sector telecomunicaciones en Perú ofrece los servicios de telefonía local, larga distancia nacional e internacional, teléfonos públicos, telefonía celular, transmisión de datos, guías telefónicas, televisión por cable, y otros. En 1996, el sector generó ingresos por aproximadamente S/. 2,970 millones; de dicho total, Telefónica del Perú (TDP) registró alrededor del 95% de los ingresos del sector y Tele 2000, el 3%. Tele 2000 abarca básicamente los servicios de telefonía celular y telefonía pública, los cuales comparte con TDP. De acuerdo a la normatividad vigente del sector telecomunicaciones, en los mercados de servicios prestados por Tele 2000 -telefonía, servicios de valor añadido, buscapersonas y televisión por cable- hay libre competencia. La cobertura del servicio de telefonía celular de Tele 2000 abarca Lima y Callao. La banda B en provincias, que es propiedad del gobierno sería licitada en los próximos meses. Finalmente, OPSITEL, el ente regular en el sector Telecomunicaciones, dispuso recientemente que Telefónica del Perú otorgue a los usuarios de Tele 2000 acceso al Roaming Automático Nacional (RAN).  





Análisis financiero y factores de riesgo


Durante 1996, a raíz de la incorporación de Bell South Corporation como accionista mayoritario, la Compañía adoptó ciertos cambios en la aplicación de principios de contabilidad y en la determinación de estimaciones contables que difieren de aquellos aplicados hasta el 31 de diciembre de 1995, como se registran en los estados financieros consolidados 1996. Debido a dichos cambios, se determinó un efecto neto negativo de S/. 103.6 millones que fue cargado al estado de ganancias y pérdidas consolidados 1996. Teniendo en cuenta el ajuste realizado, las pérdidas acumuladas durante el ejercicio 1996 ascendieron a S/. 163.8 millones, lo cual significó un fuerte deterioro patrimonial (patrimonio a diciembre 1996, S/. -3.4 millones). Con la finalidad de mejorar los niveles de solvencia, la Empresa aprobó recientemente un aumento de capital por US$50 millones, destinado a la cancelación de pasivos. Con ello, el patrimonio a setiembre de 1997 ascendió a S/. 69.1 millones. Los niveles de endeudamiento continúan siendo elevados, 7.15 a setiembre de 1997. Los indicadores de gestión muestran una mejora en términos del margen bruto (0.39). Sin embargo, el incremento en gastos de ventas y gastos administrativos no han permitido que dicha mejora se traduzca en los  márgenes operativo (-0.07) y neto (-0.44). Al 30 de setiembre de 1997, Tele 2000 registraba 127.47 millones de acciones comunes en circulación con un valor nominal de S/. 1.00. La capitalización bursátil de Tele 2000 alcanzó el valor de S/. 490.7 millones. Se estima una mejora paulatina en los niveles de solvencia y resultados en base al respaldo de Bell South Corporation y a la posición y las perspectivas que actualmente mantiene la Empresa en el sector telecomunicaciones peruano.


