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En millones de pesos�
Analistas: Dolores Terán, Andrea Manavella�
�
Perfil: Telecom se creó en 1990 como resultado del programa de privatización del gobierno argentino. Para su privatización la Empresa Nacional de Telecomunicaciones (ENTel) fue dividida en dos monopolios regionales para  los servicios básicos de Telefonía : Telecom Argentina (Telecom) y Telefónica de Argentina (Telefónica). Se concedió a Telecom la franquicia para las provincias del norte de Argentina y el 41% del mercado en Buenos Aires. El período inicial de concesión fue de siete años, extensible a tres años más. Telecom solicitó formalmente a la Secretaria de Comunicaciones la prorroga del período de exclusividad, dicho organismo resolvió diferir el pronunciamiento sobre el pedido de prórroga hasta tanto sea procesalmente posible. Al final de este período el mercado de las telecomunicaciones en Argentina se abrirá a la libre competencia. El accionista mayoritario de la compañía (60%), Nortel Inversora, pertenece a Stet Societá Finanziaria Telefónica (32.5%), France Cables et Radio (32.5%), Pérez Companc (25%), y JP Morgan and Company (10%).


Negocio: : la fuente principal de ingresos son los servicios de telefonía básica, que representan más del 62% del total de ingresos a septiembre de 1997. La compañía tiene “joint ventures” con Telefónica a través de los cuales presta servicios de telefonía internacional (Telintar), telefonía celular (Miniphone) y servicios de transmisión de datos (Startel). Actualmente la compañía está ampliando sus servicios de telefonía e incursionando en  países limítrofes (Paraguay). Las tarifas se calculan en dólares y se convierten a pesos. Se ajustan semestralmente, de acuerdo al Indice de Precios al Consumidor de los EEUU. Asimismo, la ley estableció que las tarifas medidas en términos reales fueran reducidas en un 2% anual del 3? al  7? año y en un 4% durante el período de extensión  Como parte del proceso de reajuste de tarifas, el gobierno estableció en 1997 una nueva estructura de tarifaria. Esta contempla tarifas mayores para el servicio local y menores para el servicio de larga distancia nacional e internacional. El efecto del cambio de tarifas debería ser neutro, por lo que se efectuarán ajustes posteriores. Se han iniciado acciones legales a fin de suspender esta nueva estructura, aguardándose la definición por parte de la Corte Suprema de Justicia. Al 30/09/97 Telecom tenía 3.1 m de líneas en servicio en Argentina, sin embargo, los niveles medios siguen siendo muy bajos de 17.7 lph (líneas por cada 100 habitantes), al tiempo que la media de EEUU es de 64 lph. Por lo cual se considera que hay un importante potencial de crecimiento.


Aspectos Financieros: Los resultados de la compañía presentan un crecimiento sostenido a excepción del ejercicio 1996. Durante el último ejercicio anual Telecom registró una ganancia de $307 millones, un 18% superior al ejercicio anterior, lo cual responde principalmente a  la significativa expansión del negocio celular y el aumento en el nivel de actividad económica registrada durante el ejercicio. Desde el la toma de posesión, Telecom ha realizado inversiones por $5.944 millones, lo cual se ha traducido en un incremento de las líneas instaladas del 120%, una mayor penetración de lph (11.8 lph set.91-17.7 lph set.97), asimismo la digitalización de la red alcanzó el 100% en comparación con el 11% en 1991. Las deudas de Telecom muestran un crecimiento desde el inicio de sus operaciones, lo cual se explica por las fuertes inversiones realizadas  y por el alto pay-out, a pesar de ello la compañía muestra una adecuada cobertura de intereses.


Evaluación: El mayor riesgo de la Compañía es la apertura a la competencia que se realizará en el año 2000. Es por eso que Telecom está realizando desde 1990 importantes inversiones. Por otro lado la reestructuración tarifaria le permite ir adaptando los precios a la estructura real de costos, lo que posiciona a Telecom, en una situación más competitiva para enfrentar a la futura competencia. Asimismo la compañía ha desarrollado diversas acciones a fin de mejorar el nivel de satisfacción de los clientes, optimizar los procesos comerciales y prepararse para la competencia.





