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Antecedentes: Compañía de Telecomunicaciones de Chile S.A. (CTC) tiene su origen en la Compañía de Teléfonos Edison, creada en Valparaíso el año 1880. En 1971 fue intervenida por el gobierno de Chile, quien la expropió a International Telephone & Telegraph (ITT), entonces propietaria del 80%. Desde 1990, el principal accionista de CTC es Telefónica de España S.A., a través de Telefónica Internacional Chile S.A., quien actualmente posee el 43,6% de la propiedad. A partir de ese año, CTC comenzó a transar sus acciones en la Bolsa de Nueva York, NYSE, y estableció un ambicioso plan de desarrollo.

Negocios: CTC es la principal empresa de telecomunicaciones del país y provee en forma directa o a través de sus filiales una amplia variedad de servicios de telecomunicación, tales como comunicaciones móviles, comercialización de equipos, larga distancia, TV cable, telefonía básica y otros servicios de telecomunicaciones privadas. En el mercado nacional de servicio telefónico local participan actualmente otras seis empresas que proveen dicho servicio y representan aproximadamente el 7% del total de líneas en servicio en Chile. En 1995 CTC obtuvo la concesión del servicio de telefonía pública en la X y XI regiones, alcanzando un nivel de cobertura total en el mercado nacional para este servicio. Por otra parte, en marzo de 1995 Entel Telefonía Local fue autorizada para operar en algunas comunas de la Región Metropolitana, constituyéndose en un nuevo competidor. En octubre de 1995 se logró un acuerdo entre el grupo Cordillera Comunicaciones y la empresa Invercom, para la fusión de las empresas de TV cable Metrópolis e Intercom. En 1995 destaca la reglamentación para el sistema de telefonía personal PCS, el que actualmente se encuentra en la etapa de revisión para luego llamar a licitación. Durante 1996, CTC estableció asociaciones estratégicas en los negocios de comunicaciones móviles y TV Cable. Es así como en marzo de 1996, CTC Comunicaciones Móviles y VTR - Celular firmaron un acuerdo de asociación para desarrollar en conjunto los diversos servicios de comunicaciones móviles, incluyendo Telefonía celular, PCS, Buscapersonas, Radiotrunking y Transmisión móvil de datos. En esta nueva empresa (Startel), CTC participa con un 55% y VTR con un 45%, transformándose en el primer operador de comunicaciones móviles con cobertura nacional. En el mercado de TV Cable se constituyó Metrópolis - Intercom, en la que CTC posee un 30% de la propiedad.

Análisis financiero: Las utilidades de CTC presentan una tasa de crecimiento promedio de 24% anual los últimos nueve años, estando directamente relacionado con la tasa de crecimiento promedio anual de los ingresos de explotación del 14% y con el aumento que presentan la utilidad en empresas relac. a partir de 1989. A dic. 96 la utilidad fue de MM$ 150.457, lo que representa un aumento respecto de 1995 de 29,5%. Este aumento es atribuible al crecimiento del 19,7% en el resultado operacional y al aumento del 199% -respecto de 1995- que presentan los otros ingresos fuera de la explotación, debido a la utilidad en la venta de acciones de CTC Comunic. Móviles a VTR S.A. realizada en el segundo trimestre del 96, y que ascendió a MM$ 22. En este período los ingresos operacionales alcanzaron a MM$ 405.535, donde los servicios con tarifa regulada, que representan el 82,1%, crecieron en 11,9% y los servicios sin regulación tarifaria que representan el 17,9%, aumentaron en 54%. A dic. 96, del total de recursos obtenidos (MM$ 502.483), un 43,9% fue generado por la operación, un 27,2% provino de aumento de pasivo de largo plazo y un 16,7% de las ventas de inversiones permanentes en otras empresas. En cuanto a los recursos aplicados (MM$ 505.821), un 52,8% fue destinado a adiciones al activo fijo, un 16,6% a disminución de pasivos de largo plazo y un 11,1% al pago de dividendos. El año 1996 la rentabilidad del patrimonio alcanzó al 22%. Los últimos años el leverage ha bordeado la unidad y a dic.96 es de 1,26 veces.

Evaluación: Compañía de Telecomunicaciones de Chile tiene uno de los balances más fuertes del sector, lo cual se ha traducido en el interés de los mercados internacionales por financiar a la empresa . Su situación privilegiada al ser la principal empresa de telecomunicaciones del país le asegura una rentabilidad continuada.




