VOLCAN COMPAÑIA MINERA S.A.


PERU
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Activo circulante�
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Activo fijo�
Miles S/.�
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�
Otros activos�
Miles S/.�
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 3a.�
�
Pasivo circulante�
Miles S/.�
9,244�
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 3a.�
�
Pasivo largo plazo�
Miles S/. �
9,055�
3,933�
  Comunes B�
 3a.�
�
Patrimonio�
Miles S/.�
12,654�
20,979�
�
�
�
Utilidad�
Miles S/.�
6,182�
8,325�
�
�
�
Miles S/. = Miles de soles corregidos por inflación a setiembre 97				Analista:	José Vértiz





Antecedentes históricos


La Empresa inició sus operaciones durante 1943. Las operaciones se realizan en el distrito y provincia de Yauli, departamento de Junín, a 180 Kms. de distancia de Lima.





Actividades y mercados


Volcán Compañía Minera S.A. pagó US$124’065,226 por la adquisición de Marh Tunnel S.A., adicionalmente, asumió un compromiso de inversión no menor a US$60 millones en un período de cinco años. La adquisición se formalizó el 30 de setiembre de 1997, transformando a la Empresa, de ser un mediano productor de zinc y plomo, a ser el primer productor de zinc a nivel nacional y el séptimo a nivel mundial. La adquisición de Marh Tunnel implica para Volcán un incremento importante en el nivel de reservas probadas y probables, pasando de un total de 2.1 millones de TM a 10.7 millones de TM. El nivel de reservas inferidas y potencial también registra un incremento significativo al incluir Marh Tunnel S.A. La capacidad operativa de las concentradoras alcanzarían para el año 2001 las 7,200 tpd. Actualmente registran una capacidad de 4,950 tpd., incluyendo Marh Tunnel. Entre los beneficios más importantes que se esperan de la operación integral de Volcán y Mahr Tunnel S.A. se tiene: (1) tener una posición estratégica de ser el primer productor peruano y uno de los diez primeros a nivel mundial de concentrados de zinc, cuya producción anual oscilaría entre 170,000 y 200,000 toneladas cortas en los próximos cuatro años;  (2) oportunidades de mejorar la conjunción de minerales, leyes más estables y, consecuentemente, mejores recuperaciones en la concentradora; (3) reducción de costos de transporte de mineral de las minas a las concentradoras; (4) oportunidades de optimización de planes de minado y exploración de diferentes cuerpos mineralizados; (5) mejor utilización de infraestructura y menores costos administrativos; y, (6) solución integral de problemas ambientales.





Análisis financiero y factores de riesgo


Con respecto a la estructura de activos, lo más saltante es el importante incremento en el nivel de activos, los cuales pasaron, de S/. 31.8 millones en diciembre de 1996, a S/. 394.8 millones en setiembre de 1997. Dicho incremento se explica por la reciente adquisición de Marh Tunnel, la misma que se registra en la cuenta de inversiones, S/. 330.3 millones a setiembre de 1997. Con respecto a la estructura de pasivos, al 30 de setiembre de 1997 los pasivos totales ascendían a S/.100.6 millones, mientras que el nivel de endeudamiento se encontraba en un nivel de 0.34. La adquisición de Marh Tunnel fue financiada con un préstamo sindicado con bancos locales y vía los recursos generados con el reciente aumento de capital. En ese sentido, los pasivos se incrementaron, de S/. 10.8 millones en diciembre de 1996, a  S/. 100.6 millones en setiembre de 1997. El nivel de activos otorgados en garantía por los préstamos recientemente obtenidos representa un nivel importante sobre el total de activos de la Empresa, S/. 294.1 millones a setiembre de 1997. Con relación a las perspectivas, éstas se encuentran determinadas por el programa de inversiones y la evolución de la cotización del zinc, producto que representa el 85% de los ingresos de la Empresa, aproximadamente. El flujo de caja proyectado muestra un alto grado de sensibilidad ante variaciones en el  precio en los metales. Teniendo en cuenta la reciente evolución de los mercados financieros internacionales, el precio del zinc se encuentra a niveles de US$1,120 por TM. 





