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Activo circulante�
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Miles S/.�
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Pasivo circulante�
Miles S/.�
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Pasivo largo plazo�
Miles S/. �
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51,140�
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Patrimonio�
Miles S/.�
164,277�
167,396�
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Utilidad�
Miles S/.�
27,695�
27,223�
�
�
�
Miles S/. = Miles de soles corregidos por inflación a setiembre 97			Analista:	Elke Braun





Antecedentes históricos


Ubicada  en Arequipa, al sur del Perú, la planta de cemento inicia sus operaciones productivas y comerciales en 1996 bajo la conducción de la Junta de Rehabilitación y Desarrollo de Arequipa. En 1975 se constituye como sociedad anónima bajo la razón social de Cemento Yura S.A. En 1994 mediante subasta pública internacional, la Empresa fue privatizada, vendiéndose el 100% de las acciones a Gloria S.A. En 1995 participa en un consorcio para adquirir las acciones de Cemento Sur S.A., empresa ubicada en Puno. En marzo de 1996 como resultado de la fusión de Cemento Yura y Consorcio de Concreto y Cemento S.A. se constituye una nueva persona jurídica bajo la denominación de Yura S.A.





Actividades y mercados


Yura S.A. es una empresa que se dedica a la elaboración y venta de cemento, la preparación, transporte y venta de concreto premezclado, así como a la fabricación y comercialización de nitrato de amonio tipo técnico, fertilizante y grado ANFO, productos nitrogenados, subproductos no nitrogenados y gases técnicos comprimidos. Yura S.A. y su subsidiaria Cemento Sur S.A. participan del 96% del mercado de cemento en el sur del Perú. A nivel nacional, su participación es de 14% y 3% respectivamente. Asimismo, Yura S.A. es la única empresa exportadora de cemento del país, orientándose a Chile y Bolivia. Por otro lado, Yura es el único fabricante de nitrato de amonio con grado ANFO, abasteciendo con el 50% al mercado que se calcula en 55,000 toneladas por año. La diferencia actualmente se importa.





Análisis financiero y factores de riesgo


A setiembre 97, las ventas de la Empresa ascendieron a S/. 123.5 millones, superiores en 28.48% a las ventas de setiembre del año anterior y en un 23.35% comparándolas, en términos anualizados, con las ventas de diciembre 96. Dicho incremento se explica por la mayor demanda del sector autoconstrucción. Del total de las ventas, aproximadamente el 86% corresponde al mercado interno, y el 14% al mercado externo. La producción que se exporta tiene como destino a Arica e Iquique en Chile y a La Paz en Bolivia. A la fecha, las reservas probadas de caliza superan los 260 años, la puzolana y pizarra los 40 años y las reservas de yeso superan los 30 años, mientras que las reservas probables superarían los 600 años, con excepción de la pizarra cuyas reservas se calculan en 46 años. Al 30 de setiembre de 1997, la Empresa contaba con activos por S/. 293.7 millones, mostrando un crecimiento del 1.07% en lo que va del año. Del activo, los principales rubros los constituyen el rubro de activo fijo neto (69.78%); existencias (11.2%); y cuentas por cobrar comerciales (5.36%). En cuanto a los pasivos, éstos ascendieron a S/. 106.9 millones, mostrando una reducción con respecto a diciembre 96 del 13.22%. En cuanto a la estructura del pasivo, los pasivos circulantes representaron el 58.0% del total de los pasivos, mientras que la diferencia correspondió a la deuda de largo plazo. El patrimonio neto de la Empresa ascendió a S/. 186.8 millones, mientras que a diciembre 96 ascendía a S/. 167.4 millones. El incremento se explica por los resultados acumulados en el año en curso. El nivel de endeudamiento de la Empresa fue 0.57, inferior al de diciembre 96 (0.74). La utilidad neta fue de S/. 19.4 millones; de esta manera, la rentabilidad sobre los activos fue del 8.83% y con respecto al patrimonio fue del 13.88%.�



�











